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Executive Summary

1.

Far das laufende Jahr 2024 werden gemass der neuesten Umfrage des Econo-
mic Experts Survey Preissteigerungen von 5 Prozent im globalen Mittel erwartet.

Mittelfristig soll die weltweite Inflation auf 4.4 Prozent in 2025 fallen, langfristig
bis zum Jahr 2027 auf 3.6 Prozent.

Fur die Schweiz wird eine Inflation von 2 Prozent in diesem Jahr, 1.5 Prozent in
2025 und 1.3 Prozent im Jahr 2027 prognostiziert.

Die befragten Wirtschaftsexperten erwarten fir 2024 ein durchschnittliches glo-
bales BIP-Wachstum von 2.6 Prozent.

Far die mittel- und langfristige Entwicklung sind die Erwartungen tendenziell op-
timistischer: Fur 2025 wird ein globales Wachstum von 2.9 Prozent und flr 2027
ein Anstieg auf global 3.3 Prozent erwartet.

Speziell fir die Schweiz soll das BIP-Wachstum 1.3 Prozent im laufenden Jahr,
mittelfristig 1.5 Prozent im kommenden Jahr und langfristig 1.6 Prozent in 2027
betragen.

Die Ergebnisse basieren auf der neunten Welle des Economic Experts Survey
(EES), an der vom 7. Dezember 2023 bis zum 21. Dezember 2023 insgesamt
1’431 Wirtschaftsexperten aus 124 Landern teilnahmen.



1 Ruckgang der Inflation im neuen Jahr erwartet

Wie entwickeln sich weltweit die Erwartungen von Okonomen Uber die zukiinftige
Preisentwicklung? Und wie robust bleibt der wirtschaftliche Aufschwung in den kom-
menden Jahren? Die aktuelle Umfrage des Economic Experts Survey (EES) des In-
stituts far Schweizer Wirtschaftspolitik (IWP) und des ifo Instituts untersucht Inflations-
und BIP-Erwartungen von Okonomen auf globaler Ebene. Vom 7. Dezember 2023
bis zum 21. Dezember 2023 nahmen insgesamt 1’431 Wirtschaftsexperten aus 124
Landern an der Umfrage teil.

Das Ergebnis: Obwohl die Inflationserwartungen weltweit weiterhin deutlich Gber dem
Inflationsziel der Zentralbanken liegen, zeigt sich ein weiterer Rlickgang der erwarteten
Inflationsrate fiir 2024 im Vergleich mit den vergangenen Quartalen. Und: Die globale
Wirtschaft nimmt an Fahrt auf. Mit im Mittel 2.6 Prozent sind die realen Zuwachse fir
das laufende Jahr zwar nicht ausserordentlich, aber robust.

Zunachst zu den Preissteigerungen: Fir 2024 liegt die erwartete Inflationsrate im welt-
weiten Mittel bei 5 Prozent. Die prognostizierte durchschnittliche Rate ist somit deutlich
niedriger als die Erwartungen im vorherigen Jahr, weltweit befinden sich die Preisstei-
gerungen jedoch weiterhin auf einem hohen Niveau.

Mit einer durchschnittlichen erwarteten Inflationsrate von 4.4 Prozent wird auch fir das
Jahr 2025 im Mittel ein leichter Rlickgang gegentiber den Angaben im Vorjahr erwartet.
In der langen Frist bis 2027 bleiben die Inflationserwartungen mit 3.6 Prozent jedoch
weiter hoch.

Wahrend die kurzfristigen Erwartungen Gber mehrere Quartale hinweg stabil geblieben
sind, bedeuten die Preissteigerungen, die man in jungerer Zeit fur die Zukunft erwartet,
einen Ruckgang. Die Trendumkehr bei den erwarteten Preissteigerungen geht weiter,
die Wirtschaftsexperten erwarten eine weitere Entspannung beim Inflationsdruck. Ge-
rade bei den kurzfristigen Inflationserwartungen besteht aber noch keine Entwartung:
Die weltweite Inflation bleibt weiterhin hoch und deutlich Gber dem Schnitt der Teue-
rung des letzten Jahrzehnts.



Weltweite Inflationserwartungen
Erwartete Inflationsrate im weltweiten Durchschnitt fir das Jahr...
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt die erwarteten Inflationsraten im weltweiten Mittel fir die Jah-
re 2024 (5 Prozent), 2025 (4.4 Prozent) und 2027 (3.6 Prozent). Dargestellt ist der Median der
Durchschnitte auf Landerebene. Der Median wird verwendet, weil sich die erwarteten Inflati-
onsraten regional teils stark unterscheiden und aufgrund individueller Lander und Regionen
ggaf. zu ungewollten Verzerrungen fuhren kdnnten.

Weltweite Inflationserwartungen im Zeitverlauf
Erwartete Inflationsrate im weltweiten Durchschnitt fiir die Jahre 2024 und 2026*
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Anmerkung: Die Abbildung zeigt die erwarteten Inflationsraten im weltweiten Mittel fr die Jahre
2024 und 2026 im Zeitverlauf der EES-Umfragewellen. Dargestellt ist jeweils der Median der
Durchschnitte auf Landerebene.



Die Inflationserwartungen unterscheiden sich in den Weltregionen wie bereits in den
friheren Umfragewellen stark. Flr 2024 erwarten die Experten in Westeuropa die nied-
rigsten Inflationsraten weltweit mit 3.1 Prozent. Nur leicht dartiber sind die Erwartungen
fir Nordamerika und Nordeuropa. Im Gegensatz dazu rechnen die Experten in Regio-
nen wie Nordafrika mit 45 Prozent oder Stidamerika mit 29 Prozent kurzfristig mit weit
Uberdurchschnittlichen Inflationsraten.
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. @ ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Weltregionen fiir das Jahr 2024.

Fdr 2027 gehen die Experten in West- und Nordeuropa sowie in Nordamerika davon
aus, dass die Inflationsraten fast wieder die von Zentralbanken angestrebte Inflations-
rate von 2 Prozent erreichen.

Far die Schweiz soll die durchschnittliche Inflation fiir 2024 laut den Experten bei 2 Pro-
zent liegen. Damit ware man in etwa bei dem Zielwert fir Preisstabilitat der Schweizer
Nationalbank (SNB). In den Folgejahren sollen die Preissteigerungen dann unter die
2 Prozent-Marke fallen: Fir 2025 wird eine Inflation von 1.5 Prozent hierzulande er-
wartet, in der langen Frist bis 2027 soll mit einer Inflation von 1.3 Prozent ein geringer
Preiszuwachs erfolgen.



Inflationserwartungen in den Weltregionen

Region Inflation 2024 Inflation 2025 Inflation 2027
Europa

Nordeuropa 3,8 (-0,5) 3,1 2,5
Osteuropa 6,5 55
Sideuropa 6,4 (-0,7) 4.7 3,0
Westeuropa 3,1(-0,2) 2,4 2,1
Amerika

Nordamerika 26 2.4
Mittelamerika und Karibik 3,1 3,0
Siidamerika 14,3 8,3
Afrika

Nordafrika 45,1 (-3,7) 33,1 25,4
Mittelafrika 15,8 (+0,9) 13,0 11,1
Ostafrika 26,1 (-7,7) 32,6 414
Sudafrika 4,7 4,5
Westafrika 16,3 (-5,2) 14,0 12,3
Asien und Ozeanien

Ostasien 4.4 (-0,7) 3,6 3,6
Siidasien 22,4 (+5,8) 14,0 12,6
Sldostliches Asien 5,3 (+0,5) 47 4.4
Westasien 11,7 (-5,8) 9,4 8,0
Zentralasien 14,2 (+0,8) 12,3 8,5
Ozeanien 3,5 2,9
Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023, © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Weltregionen fir die Jahre 2024, 2025 und 2027 fir die Umfragewelle im vierten Quartal 2023
des EES sowie in Klammern die Veranderung zur Welle des EES im dritten Quartal 2023.

Inflationserwartungen in Europa 2024
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Landern Europas flr das Jahr 2024.



2 Aussichten fur das Wirtschaftswachstum stark von
Weltregion abhangig

Die globale Wirtschaft erlebte wahrend der Covid-19-Pandemie einen starken
Ruckgang ihrer Aktivitat. Die folgende Aufschwungs- bzw. Erholungsphase erfolgte nur
schrittweise. Grund fiir die teils stockende Wirtschaftsentwicklung waren vor allem geo-
politische Konflikte, anhaltende Unterbrechungen der Lieferketten und eine hohe Infla-
tion. Im Economic Experts Survey fir das vierte Quartal 2023 haben wir die Experten
nach ihren Erwartungen fir das reale BIP-Wachstum im Jahr 2024 als kurzfristige Pro-
gnose sowie in den Jahren 2025 und 2027 fur die mittel- und langerfristige Prognose
gefragt.

Die Wirtschaftsexperten aus aller Welt erwarten fir 2024 ein durchschnittliches BIP-
Wachstum von 2.6 Prozent. Die Erwartungen liegen damit leicht unter dem tatsachlich
realisierten Wirtschaftswachstum im Vorjahr von global etwa 2.7 Prozent. Fir die mittel-
und langfristige Entwicklung sind die Erwartungen tendenziell optimistischer: Far 2025
wird ein globales Wachstum von 2.9 Prozent und fir 2027 ein Anstieg auf global 3.3
Prozent erwartet.

Weltweite Erwartungen fiir Wirtschaftswachstum
Erwartete Wachstumrate im weltweiten Durchschnitt fiir das Jahr...
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt die erwarteten BIP-Wachstumsraten im weltweiten Mittel flr
die Jahre 2024 (2.6 Prozent), 2025 (2.9 Prozent) und 2027 (3.3 Prozent). Dargestellt ist der
Median der Durchschnitte auf Landerebene. Der Median wird verwendet, weil sich die erwar-
teten Inflationsraten regional teils stark unterscheiden und aufgrund individueller Lander und
Regionen ggf. zu ungewollten Verzerrungen fuhren kdnnten.

Vor allem Experten aus Afrika und Asien erwarten fir 2024 eher hohere Wachstums-



raten. So sollen etwa Westafrika mit 4.4 Prozent und Sudostasien mit 4.7 Prozent im
Jahr 2024 den Experten zufolge am schnellsten wachsen. Fur Europa mit im Mittel 1.9
Prozent und Amerika mit 2.3 Prozent sind die Experten eher verhalten.
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023, @ ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Weltregionen fur das Jahr 2024.

Afrika und Asien werden den Experteneinschatzungen zufolge auch mittel- bis langfri-
stig am schnellsten wachsen, mit erwarteten Wachstumsraten von tber 4 Prozent. Die
befragten Wirtschaftsexperten in Nord-, Mittel- und Stidamerika erwarten eher geringe
Wachstumsraten von 2.6 Prozent bis 3 Prozent in den Jahren 2025 und 2027. Speziell
flr die Vereinigten Staaten soll Uber die Jahre hinweg ein konstantes Wachstum von
2.4 Prozent erfolgen.

FOr Europa erwarten die Experten insgesamt, dass sowohl das kurz-, mittel- als auch
das langfristige Wachstum unter dem weltweiten Durchschnitt der letzten zehn Jah-
re liegen wird. FlUr das laufende Jahr sind vor allem die Experten in einigen Landern
Nordeuropas pessimistisch. So werden fiir das Vereinigte Kénigreich, Schweden oder
Finnland Wachstumsraten von unter 0.5 Prozent erwartet. Aber auch fir unsere direk-
ten Nachbarn in Deutschland mit 0.6 Prozent oder Osterreich mit 0.9 Prozent ist das
Wirtschaftswachstum wenig robust.

Etwas besser sieht es flr die Schweiz aus. Kurzfristig in 2024 wird von den Experten
hierzulande ein BIP-Wachstum von 1.3 Prozent erwartet. Mittelfristig soll das Wachs-
tum auf 1.5 Prozent im kommenden Jahr und langfristig 1.6 Prozent in 2027 betragen.



Wachstumserwartungen in den Weltregionen

Region Wachstum 2024 Wachstum 2025 Wachstum 2027
Europa

Nordeuropa 1,4 3,1 2,5
Osteuropa 2,3 6,5 5,5
Siideuropa 2,4 4,7 3
Westeuropa 1,1 2,4 2,1
Amerika

Nordamerika 1,8 2,6 2,4
Mittelamerika und Karibik 3,1 3 2,9
Stidamerika 1,9 14,7 8,9
Afrika

Nordafrika 1,7 33,1 25,4
Mittelafrika 3,4 13 13,2
Ostafrika 4.3 32,6 41,4
Siidafrika 2,7 4,7 4.5
Westafrika 4.4 14 123
Asien und Ozeanien

Ostasien 3,1 3,6 3,6
Siidasien 2,9 14 12,6
Siidostliches Asien 4,7 4.7 4.4
Westasien 3,4 9,4 8
Zentralasien 4.1 9,8 8,5
Ozeanien 2,6 3,5 2,9
Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Weltregionen fur die Jahre 2024, 2025 und 2027.



Wirtschaftswachstumserwartungen in Europa 2024
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Landern Europas fur das Jahr 2024.



3 Zusammenfassung

In der aktuellen Umfragewelle des Economic Experts Survey (EES) wurden die kurz-,
mittel- und langfristigen Inflationserwartungen auf globaler Ebene abgefragt. Die Preis-
steigerungen sind weiterhin erhéht, jedoch lasst der erwartete Inflationsdruck im Ver-
gleich zu den friheren Umfragewellen etwas nach. Fir das laufende Jahr werden
Preissteigerungen von 5 Prozent im globalen Mittel erwartet, die bis 2025 auf 4.4 Pro-
zent und bis 2027 auf 3.6 Prozent fallen sollen. Fir die Schweiz werden Preissteige-
rungen von 2 Prozent in diesem Jahr, 1.5 Prozent in 2025 und 1.3 Prozent im Jahr
2027 erwartet.

Global wird fir das Jahr 2024 ein Wirtschaftswachstum von 2.6 Prozent erwartet. Die
BIP-Steigerungen sollen mittelfristig 2.9 Prozent fir 2025 und langfristig 3.3 Prozent fir
2027 betragen. In Europa bewegen sich die erwarteten Zuwachse bei der Wirtschafts-
kraft fir 2024 zwischen 1.1 Prozent fir Westeuropa und 2.4 Prozent im stdlichen Euro-
pa. Speziell fir die Schweiz soll das BIP-Wachstum im laufenden Jahr bei 1.3 Prozent,
im nachsten Jahr bei 1.5 Prozent und bis 2027 bei 1.6 Prozent liegen.

Hintergrund: Sonderumfrage des EES

Der Economic Experts Survey (EES) ist eine vierteljahrliche Umfragereihe unter inter-
nationalen Wirtschaftsexperten, die gemeinsam vom Institut fir Schweizer Wirtschafts-
politik (IWP) an der Universitat Luzern und dem ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an
der Universitat Minchen durchgeflihrt wird. Der EES misst auf globaler Ebene die Qua-
litdt von Wirtschaftspolitik und politischen Rahmenbedingungen anhand von Experten-
aussagen. Die Ergebnisse werden vierteljahrlich veroffentlicht. Der EES liefert durch
die Einschatzungen der Teilnehmer zunachst qualitative Informationen, die fir die fol-
gende Interpretation der Ergebnisse aufbereitet werden. Die Ergebnisse des EES sind
zeitnah verfligbar und international vergleichbar.

Die Ergebnisse basieren auf der neunten Welle des Economic Experts Survey (EES),
an der vom 7. Dezember 2023 bis zum 21. Dezember 2023 insgesamt 1’431 Wirt-
schaftsexperten aus 124 Landern teilnahmen.

Im Rahmen der Welle wurden Sonderfragen zur Inflation gestellt. Die Umfrageteilneh-
mer wurden gebeten, ihre Erwartungen zur durchschnittlichen Preissteigerung in ihnrem
Land fir die Jahre 2024, 2025 und 2027 anzugeben. Aus den Antworten der Exper-
ten auf die einzelnen Fragen bilden wir zunachst das arithmetische Mittel fir jedes
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Land und anschliessend das arithmetische Mittel fir jede Weltregion. Fir das welt-
weite Mittel verwenden wir den Median der durchschnittlich erwarteten Inflations- und
Wachstumsraten auf Landerebene. Der Median wird verwendet, weil die Erwartungen
regional stark heterogen sind, und in individuellen Landern bzw. Regionen drastisch
héher sind als im Rest der Welt.

Wir verwenden 18 Weltregionen auf flinf Kontinenten, aufbauend auf der Definition der
geografischen Regionen der Vereinten Nationen. Aufgrund von Datenbeschrankungen
definieren wir alle Subregionen innerhalb Ozeaniens als eine Region und fassen die
Regionen Zentralamerika und Karibik zu einer gemeinsamen Region zusammen.

Wir rekrutieren die Wirtschaftsexperten fir die Umfrage aus zwei Gruppen. Die erste
Gruppe sind renommierte Wirtschaftsexperten, die an Forschungsinstituten, Zentral-
banken, multinationalen Unternehmen, Botschaften und internationalen Organisatio-
nen arbeiten. Die Experten aus dieser Gruppe sind handverlesen und haben Verbin-
dungen zum international renommierten CESifo-Netzwerk. Die zweite Gruppe besteht
aus fihrenden Akademikern und Forschern im Bereich der Wirtschaftswissenschaften
gemass internationalen Wissenschaftsrankings.

Teilnehmer aus beiden Gruppen pragen oftmals die 6ffentlichen Wirtschaftsdebatten in
ihrem Land. Die Experten beantworten die Fragen online und kdnnen dabei das Land
auswabhlen, fir das sie ihre Expertise zur Verfliigung stellen méchten. Die Wirtschafts-
experten nehmen freiwillig an der Umfrage teil und erhalten fir die Teilnahme keine
Vergutung.

Die Auswertung der Ergebnisse wird zwischen den Forschungsteams der beiden be-
teiligten Institute koordiniert. Die mogliche Interpretation der Ergebnisse wird ebenso
von den Forschungsteams besprochen, die finale Auswertung und Publikation erfolgt
jedoch individuell. Die hier dargestellte Interpretation der Ergebnisse entspricht der
Einschatzung des Instituts flir Schweizer Wirtschaftspolitik.
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Appendix

Inflationserwartung 2025
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / WP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Weltregionen fir das Jahr 2025.

Inflationserwartung 2027
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Weltregionen fir das Jahr 2027.
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Inflationserwartungen in Europa 2025
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Landern Europas fir das Jahr 2025.
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Inflationserwartungen in Europa 2027
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten Inflationsraten in den
Landern Europas fir das Jahr 2027.
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Wirtschaftswachstumerwartung 2025 (in %)
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023, @ ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Weltregionen fur das Jahr 2025.

Wirtschaftswachstumerwartung 2027 (in %)
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. @ ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Weltregionen fir das Jahr 2027.
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Wirtschaftswachstumserwartungen in Europa 2025
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Landern Europas fir das Jahr 2025.
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Wirtschaftswachstumserwartungen in Europa 2027
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Quelle: Economic Experts Survey Q4 2023. © ifo Institut / IWP

Anmerkung: Die Abbildung zeigt das arithmetische Mittel der erwarteten BIP-Wachstumsraten
in den Landern Europas fur das Jahr 2027.
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